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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 30 ноября 2007 г.
Новости 
• ООО «Сиал» на внеочередном общем собрании участников общества 
29 ноября принял решение разместить документарные процентные 
неконвертируемые облигации на предъявителя серии 01 с обязательным 
централизованным хранением общим объемом 1,2 млрд, рубл. 
• ОАО «ОГК-3» назвало ставку третьего купона по документарным 
неконвертируемым процентным облигациям на предъявителя серии 01 с 
обязательным централизованным хранением на уровне 8,25% 

• Банк России признал несостоявшимся аукцион по доразмещению своих 
облигаций выпуска № 4-03-21BR0-7 в объеме 5,0 млрд. рублей.  Аукцион 
не состоялся в связи с отсутствием заявок 

Корпоративные и муниципальные облигации 
Вчера на рынке рублевых облигаций на фоне улучшения ситуации на 

внутреннем денежно-кредитном рынке преобладали положительные 
настроения. Ярко выраженного растущего тренда не сформировалось, 
однако после коррекции многие облигации сейчас представляют интерес 
для инвесторов и покупатели начинают постепенно возвращаться на 
рынок.  Пока  активность участников торгов остается на низком уровне, а 
основные покупки проходят в узким диапазоне бумаг: Газпром ЛУКойл, 
РЖД, ФСК ЕЭС .  

Размещение пятой серии облигаций "Газпромбанка" на сумму 20 млрд 
руб. как и в прошлый раз прошло успешно.  По итогам аукциона ставка 1-
го купона определена в размере 7,4% годовых. Однако как и в прошлый 
раз возникают сомнения в рыночности данного размещения. 

Котировки российских еврооблигаций в четверг продолжили 
демонстрировать начатый еще в начале недели рост на фоне роста 
стоимости американских казначейских облигаций, вызванные 
проседанием американского фондового рынка и выхода данных о 
ситуации на рынке труда США. По итогам торгового дня котировки UST-10 
находились на уровне 102,375% от номинала, что соответствует 
доходности 3,96%. Доходность RUS-30 снизилась на 4 б.п. и составила 
5,57%.   

Сегодня существенного изменения ситуации на рынке не произойдет, 
но в связи с тем что сложная ситуация с рублевой ликвидностью, может 
улучшиться в начале декабря, когда в банковскую систему начнут 
поступать средства, предназначенные для формирования уставных 
капиталов институтов развития, на рынке можно будет ожидать 
возобновления восходящего тенда. 

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

30 РЕСТОРАНС3 53,6 53,6 
01 АИЖК 1об 55150,68 59,011228 

 Удмнефтпр 23,68 35,52 
 ТверОбл 05 20,04 16,032 
 Трансмаш-1 5,01 7,515 
 МартаФин 2 оферта   

 
Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 

29 но9 ноя19 окт1 окт11 сен

99,3
99,6
99,9

100,2
100,5
100,8
101,1
101,4
101,7

102
102,3

Объем, млн. руб. (правая шкала)
Индекс RCBI (левая шкала)

 

 

Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 

0

5

10

15

20

29 ноя22 ноя15 ноя8 ноя31 окт

м
лр

д.
 р

уб
.

Биржа РПС РЕПО

 

Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 24,3506 -0,0116

RUR/EUR 36,0389 0,0145

EUR/USD 1,4741 -0,0098
Ставки изм. б.п.

RCBI 99,46 5,00

MIACR 1 день, % 7,05 -93,00

Москва 39, YTM % год. 6,46 -8,00

RUS30, YTM % год. 5,57 -4,00

UST10, YTM % год. 3,94 -11,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 716,2 31,53

по Москве 556,3 45,44

Депозиты банков 86,2 -1,37
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 1 830 -6,25

РПС 11 501 -13,16

ОФЗ 1 347 -2713,50  
Курсы валют 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ОХЗ-Инв 01 1,95 105,00 2,74 720 525 000 10 5,42
Искитим-02 7,01 105,10 7,53 342 1 051 1 3,04
М-ИНДУСТР 11,54 103,00 33,56 1356 45 905 898 12 2,97
СтрТрГаз02 8,80 99,50 30,70 1688 995 1 2,63
СЗЛК-Фин-1 13,16 99,07 27,10 824 9 907 10 2,13
МоскомцБ-3 9,62 99,00 38,61 2022 990 1 1,85
Арбат 01 11,25 99,75 46,03 204 489 773 2 1,73
УЗПС 01 19,60 96,69 55,23 924 10 467 3 1,57
ГЛОБЭКС 01 13,07 99,50 23,51 837 11 246 780 13 1,27
ОГК-2 01об 7,89 99,90 31,01 949 2 967 999 2 1,12

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Востокцем1 16,50 92,00 2,11 721 110 400 1 -3,16 
Русфинанс4 9,21 97,50 22,05 806 7 800 000 1 -2,50 
СОКАвто 01 19,40 97,53 11,51 147 11 268 386 7 -2,03 
Аркада-02 16,27 98,00 36,10 449 6 895 079 17 -1,90 
СахарКо 01 29,50 94,00 5,59 712 10 604 497 25 -1,57 
МИАН-Дев-1 80,76 70,00 29,15 824 262 482 35 -1,41 
МаксиГ 01 20,07 98,50 29,53 469 74 862 2 -1,12 
ГЭС 01 8,44 99,00 33,97 1665 10 890 000 1 -1,05 
СодружФ-1 12,63 97,00 10,02 693 7 867 670 2 -1,02 
АвтобанИн 0,00 99,00 23,15 299 99 000 1 -0,99  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
РЖД-06обл 7,25 100,60 3,02 1077 83 035 084 18 0,20
Трансмаш-2 9,72 98,98 24,74 1169 55 551 996 6 -0,27 
БанкСОЮЗ01 9,56 100,00 8,87 147 54 742 161 14 0,14
РусСтанд-8 13,52 96,05 9,27 1597 48 025 000 4 0,05
Лукойл4обл 7,27 101,25 34,06 2198 47 515 335 23 0,18
М-ИНДУСТР 11,54 103,00 33,56 1356 45 905 898 12 2,97
НИТОЛ 02 12,67 99,03 52,47 747 43 088 557 18 0,08
ЦентрТел-4 8,13 109,20 38,19 631 42 108 206 7 -0,05 
АИЖК 7об 7,73 100,89 9,47 3151 41 567 545 11 0,61
ФСК ЕЭС-02 7,51 102,00 35,26 936 40 846 072 11 0,34  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Томск.об-3 6,78 100,00 3,84 711 3 946 979 4 2,04
КОМИ 6в об 7,82 109,70 15,75 1050 219 400 1 0,64
МГор44-об 6,43 109,00 43,29 2764 2 173 2 0,62
ТомскИнв 1 13,61 99,60 11,99 875 2 988 600 3 0,61
Мос.обл.6в 7,20 105,70 9,12 1237 4 225 052 3 0,41
Мос.обл.7в 7,30 104,20 7,89 2330 122 218 126 12 0,39
МГор39-об 6,46 108,60 35,89 2426 4 349 086 3 0,37
Якутскэн02 10,90 97,60 18,12 1561 1 981 280 1 0,36
КОМИ 8в об 7,50 98,90 18,63 2926 1 964 2 0,30
НижгорОбл3 7,85 101,20 8,10 1421 3 190 360 6 0,30

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВоронежОб3 9,03 103,80 42,12 1306 1 038 1 -1,61 
Новсиб 3об 8,13 106,00 45,70 593 427 180 1 -1,03 
Мос.обл.4в 7,39 105,00 11,15 509 949 200 1 -0,62 
УФА-2006об 8,72 99,75 36,84 750 99 750 1 -0,40 
ИРКУТ-03об 8,20 101,70 16,76 1022 1 207 768 5 -0,29 
Якут-06 об 7,69 104,30 3,84 896 288 911 1 -0,29 
КОМИ 7в об 7,82 105,00 1,64 2185 1 640 500 8 -0,14 
НовсибО-05 8,61 99,51 16,77 747 136 340 3 -0,12 
НижгорОбл2 7,56 101,70 3,69 339 9 420 827 9 -0,11 
ЯрОбл-07 7,99 99,60 13,51 852 996 000 1 -0,10  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Мос.обл.7в 7,30 104,20 7,89 2330 122 218 126 12 0,39
ИркОбл31-3 8,08 99,05 0,16 1091 37 143 750 2 -0,10 
Мос.обл.5в 6,99 106,62 7,95 852 11 773 116 78 0,17
НижгорОбл2 7,56 101,70 3,69 339 9 420 827 9 -0,11 
МГор39-об 6,46 108,60 35,89 2426 4 349 086 3 0,37
Мос.обл.6в 7,20 105,70 9,12 1237 4 225 052 3 0,41
Томск.об-3 6,78 100,00 3,84 711 3 946 979 4 2,04
НижгорОбл3 7,85 101,20 8,10 1421 3 190 360 6 0,30
Новсиб 4об 8,78 99,91 15,55 938 3 047 255 1 0,14
ТомскИнв 1 13,61 99,60 11,99 875 2 988 600 3 0,61  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (29.11.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 102,55 42,67 0,00 7,83 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,50 16,57 0,05 8,09 4 883 418 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 109,25 38,19 -0,05 8,13 42 108 206 21.08.2009
ЮТК-04 об. 101,55 16,03 0,01 8,98 400 654 09.12.2009
СЗТелек4об 100,70 17,09 0,00 8,09 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 100,05 17,29 0,00 8,20 0 03.09.2013 08.09.2009
ВлгТлкВТ-4 100,80 13,57 0,00 7,73 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 97,75 23,15 0,00 8,07 0 27.01.2011
КИТФинБанк 99,71 44,93 0,19 11,62 799 351 18.12.2008 26.12.2007
МКБ 02обл 100,01 49,86 0,00 9,89 0 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 99,85 36,84 0,10 9,28 4 496 850 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 99,70 1,72 0,00 8,20 2 991 16.02.2011
УРСАБанк 5 98,50 10,19 0,00 10,80 6 986 350 18.10.2011
РусСтанд-8 96,00 9,27 0,05 13,52 48 025 000 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 97,25 18,12 0,82 12,57 1 470 740 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,44 23,87 0,00 7,12 37 426 233 10.02.2010
НГК ИТЕРА 100,00 46,75 0,00 9,72 0 07.12.2007
РуссНефть1 90,85 42,32 0,15 20,14 6 219 295 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 98,30 23,16 0,00 12,41 0 01.09.2008
Лукойл4обл 101,07 34,06 0,18 7,27 47 515 335 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 99,90 5,37 0,00 7,15 0 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 100,95 19,61 0,15 7,13 9 582 947 12.02.2014

Апт36и6 об 100,00 40,37 -0,50 10,49 14 925 000 30.06.2009
ДиксиФин-1 94,00 17,74 -0,21 11,89 4 690 935 17.03.2011
Евросеть-2 99,94 49,71 0,00 14,92 0 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 91,70 1,91 0,07 17,27 2 984 968 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 98,10 34,41 0,00 9,33 0 14.06.2012 23.06.2009
ВикторияФ2 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,30 37,28 0,20 7,89 14 477 856 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,35 13,61 0,10 8,05 995 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,50 42,16 0,05 8,62 7 836 856 16.06.2010 18.06.2008
Кокс 02 98,40 16,68 0,10 9,65 2 932 490 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 99,62 29,53 -1,12 20,07 74 862 12.03.2009 17.03.2008
МаксиГ 01 98,50 27,23 1,14 15,67 1 990 727 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,90 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

ГАЗФин 01 99,90 24,89 0,04 8,87 32 735 399 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 102,00 16,76 -0,29 8,20 1 207 768 16.09.2010
УралВагЗФ2 99,98 15,77 0,00 10,34 0 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 100,18 27,62 0,00 8,05 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 101,90 20,73 0,00 7,76 0 30.08.2011 01.09.2009
ОМЗ-5 об 101,90 20,25 0,00 7,76 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 99,60 14,55 0,00 8,91 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102,50 32,84 0,00 7,42 1 025 29.06.2011
Мосэнерго2 99,10 19,07 0,55 7,89 1 042 088 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 101,65 35,26 0,34 7,51 40 846 072 22.06.2010
Ленэнерго3 98,50 7,91 0,00 8,61 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,40 34,92 0,00 7,67 0 01.12.2009
ОГК-5 об-1 98,82 11,51 0,18 8,25 5 613 602 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 108,20 35,89 0,37 6,46 4 349 086 21.07.2014
МГор44-об 108,33 43,29 0,62 6,43 2 173 24.06.2015
Мос.обл.5в 106,44 7,95 0,17 6,99 11 773 116 30.03.2010
Мос.обл.6в 105,27 9,12 0,41 7,20 4 225 052 19.04.2011
НовсибО-05 99,63 16,77 -0,12 8,61 136 340 15.12.2009
СамарОбл 3 100,60 2,92 0,00 7,62 0 11.08.2011
НижгорОбл3 100,90 8,10 0,30 7,85 3 190 360 20.10.2011
ЯрОбл-07 99,70 13,51 -0,10 7,99 996 000 30.03.2010
Мос.обл.7в 103,80 7,89 0,39 7,30 122 218 126 16.04.2014
Мос.обл.7в 104,85 6,14 -0,04 7,18 2 307 120 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

Муниципальные

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

 
Торговая активность на  рынке  облигаций федерального займа в  четверг выросла на  фоне ожиданий  

улучшения в ближайшее время ситуации с банковской ликвидностью. Сейчас в общем цены на рынке стабильны, 
но наблюдаются и спекулятивные покупки, например, в 30-летнем выпуске ОФЗ 46020, который торгуется в районе 
102,20-102,25% от  номинала  против  вчерашних значений на уровне 102% от номинала. Активность на вторичном 
рынке рублевых госбумаг в четверг немного возросла, общий объем торгов составил 2,413 млрд рублей.  Несмотря  
на  большой  суммарный объем  торгов  днем  ранее  -  2,918  млрд  рублей,  его  большая  часть  была 
сосредоточена в сделках с выпуском 46017 (2,275 млрд). Котировки ОФЗ 46021  с  погашением  в  2018  году  
выросли  всего  на  0,01 процентного пункта - до 99,66% от номинала, при объеме сделок на  сумму  423,268 млн 
рублей. Стоимость ОФЗ 46020  с  погашением  в  2036  году  выросла  на  0,22 процентного пункта -  до  102,25%  от  
номинала,  объем  -  32,789  млн  рублей. Средневзвешенная цена серии 46018 с погашением  в  2021  году  
выросла  на  0,03 процентного пункта - до 110,40% от номинала, объем - 521,851 млн рублей. Средневзвешенная 
доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 29 ноября не изменилась и составила 6,49% годовых. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04002-7 0 0 17,5 15.01.2008 47 0 0 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 663 0 0 0 0

ОФЗ 25057 102,9999 0 6,03 20.01.2010 783 7 994 426 644 7,3 18,45 23.01.2008

ОФЗ 25058 100,03 -0,07 6,37 30.04.2008 153 12 73 032 721 5,01 15,71 30.01.2008

ОФЗ 25059 99,905 -0,05 6,28 19.01.2011 1147 3 39 868 800 6,02 15,21 23.01.2008

ОФЗ 25060 0 0 6,01 29.04.2009 517 0 0 4,61 14,46 30.01.2008

ОФЗ 25061 99,43 0 6,19 05.05.2010 888 1 9 943 000 3,5 14,46 06.02.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 357 0 0 0,38 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 722 0 0 0,33 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 98,4002 -0,15 6,39 02.11.2012 1800 2 5 412 016 4,11 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 0 0 6,32 11.07.2012 1686 0 0 7,19 15,21 16.01.2008

ОФЗ 27026 0 0 6,1 11.03.2009 468 0 0 14,96 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 5,36 12.03.2008 104 0 0 21,37 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 5,94 16.04.2008 139 0 0 11,78 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 6,07 13.05.2009 531 0 0 4,11 49,86 14.05.2008

ОФЗ 28005 0 0 6,05 03.06.2009 552 0 0 48,22 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 0 0 6,29 10.09.2008 286 0 0 10,69 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 108,3 -0,09 6,15 08.08.2012 1714 1 541 500 26,14 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 0 0 5,87 14.07.2010 958 0 0 36,71 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,02 09.01.2019 4059 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,51 17.05.2028 7475 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 87,01 -1,41 7,16 20.08.2025 6474 3 2 118 040 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,37 05.09.2029 7951 0 0 2,45 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 108,4 -0,41 6,22 29.08.2018 3926 4 1 085 914 19,23 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 105,86 0,01 6,34 03.08.2016 3170 9 309 625 200 3,29 19,95 13.02.2008

ОФЗ 46018 110,41 0,37 6,49 24.11.2021 5109 15 521 851 453 19,23 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 0 0 7,09 20.03.2019 4129 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 102,25 0,18 6,83 06.02.2036 10296 6 32 789 282 20,04 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 9968,00% 0,08 6,41 08.08.2018 3905 9 423 268 121 20,34 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,5 31.10.2018 3989 0 0 2,98 72,3 12.11.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,51 31.10.2018 4002 0 0 0,4 72,3 12.11.2008
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


